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Il Sole 24 Ore

In sintesi

Lacircolare del Fisco
Loscorso 20 ottobre I'agenzia
delle Entrate, con la Circolare
34/E, hafornito la tanto attesa
interpretazione sul
trattamento fiscale delle varie
tipologie di trust.

Nuovi orientamenti

Negli ultimi anni sono infatti
emerse nuove linee
interpretative cheaprono le

possibilita per gli operatorinell
'utilizzo di trust discrezionali,
autodichiarati, di famiglia, di
scopo, di garanzia.

La comunicazione di Abi

leri L'associazione bancaria ha
pubblicato la prima
comunicazione a margine della
Circolare delle Entrate per
declinare i temi della
compliance

Le linee guida dell’Abi
per la corretta compliance
dei patrimoni destinati

Circolare per le banche

Primo commento
dell’associazione dopo
gli orientamenti del fisco

Luigi Belluzzo
Valerio Vallefuoco

Con la Comunicazione inviata ieri
I’Abi pubblica un primo commento
della Circolare 34/E del 20 ottobre,
dandolinee guidaal sistemabanca-
riosull'impiego dei trust, la fiscalita
diretta, indiretta eil relativo monito-
raggio fiscale. Lelinee guida offrono
unaprimainterpretazione utilean-
che ai fini dei sostituti d'imposta. Il
tutto alla luce delle modifiche degli
art. 44 e 45 Tuir, a seguito del D1
124/19, e dei vincoli derivanti
dall'orientamentodiCassazione sul-
I'imposizione indiretta, con nuove

linee interpretative che aprono possi-
bilita per gli operatori nell'utilizzo di
trust discrezionali, autodichiarati, di
famiglia, discopo, digaranzia, e so-
prattuttoallacompliancerelativa al-
'utilizzo ditrust commercialie non
commerciali, siano essi residentio
menoin Italiaai fini Ires. Chiarimen-
tiutili perla gestione dellarelazione
conil cliente trust nella prospettiva
delle banche edegliintermediari fi-
nanziari. A cominciaredallasogget-
tivita ai fini delle imposte dirette, ri-
badendoanchei temilegati ai trust
trasparenti e opachi, commercialio
non commerciali, residenti, residen-
tiononresidenti, eventualmente as-
soggettatiaregime privilegiatolad-
dovel'imposizione siainferiorealla
metadiquellachesarebbe statado-
vutain Italia. Occorre applicarelere-
golefiscaliin base alla natura,com-
merciale 0 non commerciale, dell'at-
tivita dei trust. Meritoriamente si
soffermasull'interposizionefittizia,
evidenziando cheisostituti d'impo-
sta possono trovare difficoltaa valu-

tare lasussistenza dell'interposizio-
ne, per esempio se il disponente fi-
gurianchetraibeneficiari oquando
cisialafattispecie dell'autodichiara-
zione o quando gli strumenti preve-
dano vincoli, sottolineando come
vada operata un’attenta analisi se-
condo la Circ. 34/E,ad esempio per
icasiincuiil trustinterpostonon ge-
neraredditi imponibili per il benefi-
ciario o nei casiin cuiil disponente
siadeceduto.Alivellointernaziona-
le, le situazioni vanno gestite chie-
dendoai trustee e aespertiqualificati
(con maggiore esperienzanella tas-
sazioneecomplianceinternaziona-
le)pareri a supportodellaloro quali-
ficazione. Quanto alla determina-
zione deiredditi di capitale(articolo
44 C.1lett. g-sexies),la presunzione
relativa, ha la funzione di tutela se
nonsiricevanodaitrustee elementi
idonei, in particolare conitrust opa-
chi non residentila cui fiscalita e pri-
vilegiata. Ancora, seladistinzionee
appropriatamente contabilizzatae
supportata, la componente «patri-
monio» e lacomponente «reddito»
vanno distintamente analizzate.

Sulle indirette, la circolare Abi
evidenzia la portata innovativa
dell'analisi da effettuare sulle «attri-
buzionistabili» e conseguentemen-
te che occorre verificare nel caso
specifico il tema impositivo in «en-
trata» piuttosto che «inuscita». Fo-
cus anche sul regime applicabile ai
trust gia istituiti e che hanno versato
imposteregolate dal Tus, esulle «at-
tribuzioni ai beneficiari senza for-
malita» .In meritoal monitoraggio,
per itrustresidenti o peribeneficiari
residenti di trust non residenti, si
chiarisce lanuovadefinizione di ti-
tolare effettivo faccia soloriferimen-
toal controlloinultimaistanza, con
particolare attenzioneaicasiincuii
beneficiari siano «individuati o fa-
cilmente individuabili» sulla base
dell'attoditrustodialtridocumenti
pertinenti, evidenziando pero che
nonsirilevaalcunaprecisazionein
merito agliobblighi di monitoraggio
e ai potenziali profili antiriciclaggio
in capo agli intermediari
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