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Trust trasparente, deroga
al principio di territorialita

Imposte dirette

LatassazioneinItalia
anche per trust opachi
in Stati a fiscalita privilegiata

Le Entrate, dopo 12 anni,
stringono le maglie
sulla fiscalita diretta

Antonio Longo
Antonio Tomassini

A distanza di 12 anni dall'ultima
circolare in materia di fiscalitadel
trust (61/E/2010), i chiarimenti
forniti dall’agenzia delle Entrate
conlacircolare 34/E del 20 ottobre
-aconclusionedella consultazio-
ne durata 14 mesi - consentono di
ripercorrere il regime applicabile
ai fini dell'imposizione diretta.

[1punto di partenza rimane la ri-
conosciuta soggettivita passiva del
trust ai fini delle imposte sui redditi
(articolo 73, Tuir).

Trust trasparenti e opachi

Nel caso di trust trasparenti, ov-
vero quando il beneficiario e
“puntualmente individuato™ e
puo pretendere dal trustee I'asse-
gnazione di parte del reddito, il
reddito é tassatoin capo al benefi-
ciario indipendentemente dall’ef-
fettiva percezione.

Al contrario, nel caso di trust
opaco, ovvero trust senza benefi-
ciaridireddito individuati, la tassa-
zione siapplicain capoal trust qua-
le soggetto passivo Ires.

Trustresidenti e non
Peritrustresidentiin Italia (siacom-
merciali sia non commerciali) tutti i
redditi, ovunque prodotti,sono tassa-
ti. Viceversa, peri trust non residenti,
laregolaé chesoloiredditiprodottiin
Italia sono soggetti a tassazione.

L’Agenziaesplicita, tuttavia,due
eccezioni:

@ ilcasodel beneficiario italiano di
trust trasparente;

® ilcasodeitrust opachistabilitiin
Paesi a fiscalita privilegiata.

In gueste ipotesi, tutti i redditi
deltrustsarebbero tassatiin Italia,
inclusi quelli prodottiall’estero, in
deroga al criterio di territorialita ex
articolo 23, Tuir. L’Agenziaritiene,
quindi, superatii chiarimentiforni-
ti nella circolare 48/E/2007, che
andavano nella (in verita pit con-
vincente) direzione opposta.

Restainteso che il reddito del trust
gia tassato in Italia perché soggetto,
ad esempio, ad imposta sostitutiva,
non sconteraulteriore imposizione
in capo al beneficiario residente.

Trust opachi commerciali e non

Sui trust opachi la posizione delle
Entrate & sempre stata che i redditi
conseguiti e correttamente tassati
in capo al trust prima dell'indivi-
duazione deibeneficiari non pote-
vano subire una nuovaimposizione
in sede di distribuzione. In base al
revirement compiuto nella circola-
re 34/E/2022, nel caso di redditi
prodotti da trustcommerciali (e gia
soggetti ad Ires nella misura del
24%), in sede di distribuzione del
reddito ai beneficiari troverebbe
applicazionel'articolo 44, commari,
lettera e), Tuir, che prevedela (ulte-
riore) tassazione come reddito di
capitale degli utili derivanti dalla

partecipazione al patrimonio anche
di “enti”, diversi dalle societa.

Nonsolo. Alle distribuzionia fa-
vore deibeneficiarisiapplicherebbe
la presunzione legale ex articolo 47,
comma 1, Tuir, secondo cui, ove nel
patrimonio del trust siano presenti
riserve di utili e di capitali, si consi-
dererebbero prioritariamentedistri-
buite le prime. Il trust opaco com-
merciale dovrebbe cosi assumere il
ruolodisostituto d’'imposta ed effet-
tuare la ritenuta alla fonte del 26%
sui redditi distribuiti al beneficiario
persona fisica. Secondo I’Agenzia,
nel casoincuitale ritenuta non fosse
stataapplicatain passato, il trust do-
vrebbe procedere al versamento del-
I'importo dovuto, maggiorato degli
interessi, ma senza applicazione
delle sanzioni, ricorrendo condizio-
ni di obiettiva incertezza.

Le Entrate tralasciano di conside-
rare che la normain materia di reddi-
ti di capitale derivanti dal trust e
guella speciale previstadall’articolo
44,c0mma 1, lettera g-sexies, Tuir se-
condo cuila tassazionedel redditoin
capoaibeneficiarisi hasoloin caso di
trust trasparenti e di trust opachi sta-
bilitiin paesia fiscalita privilegiata e
non anche di trust opachi italiani.
Inoltre, I'assimilazione agli utili so-
cietari non sembracoerente, datala
diversita ontologica dell'istituto del
trust. Siaggiunga cheil trust sostitu-
to diimposta potrebbe ogginon esi-
stere piu, con'evidente impossibilita
di procedere al versamento postumo
delle ritenute. Per i trust non com-
merdiali, i redditi vengono gia tassati
secondo le categorie redditualidelle
persone fisiche. Si conferma pertan-
to lirrilevanza fiscale della successi-
va distribuzione ai beneficiari.
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