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Trust, test plusvalenza
per lattivita di impresa

Imposte sui redditi

Trattamento fiscale
differenziato in base
alla natura del disponente

Il trasferimento per finalita
estranee all'impresa genera
componenti positivi direddito

Andrea Vasapolli

L’apporto di beni in trustsconta, ai
fini delle imposte sui redditi, un
trattamento fiscale differenziato a
seconda della natura del disponen-
te e, inparticolare, del fattoche esso
svolga o meno attivita d'impresa.

Secondo quanto indicato nella
circolare 34 /2022 delle Entrate, nel
caso incuiil disponente siaun im-
prenditore I'apporto di benirelativi
all'impresa (beni merce, beni stru-
mentali, beni patrimoniali) costitu-
isce un trasferimento per finalita
estranee all'impresa, il che compor-
ta peril disponente imprenditoreil
conseguimento dicomponenti po-
sitivi di reddito da assoggettare a
tassazione secondo le disposizioni
del Tuir, nonchél'assoggettamento
alvaaisensidell’articolo 2, comma
2, n. 5,del Dpr 633/1972.

Per le Entrate I'apporto di beni
che costituiscono rimanenze com-
porta il conseguimento di ricavi
d'esercizioaisensidell'articolo 85,
comma 2, Tuir, mentrel’apporto di
benidiversi da quelli che generano
ricavi (benistrumentali o patrimo-
niali dell'impresa) genera plusva-

lenze o minusvalenze rilevanti ai
sensi degli articoli 58, 86 e 87 del
Tuir. In tuttii casi tali beni dovendo
essere valorizzatial valore normale,
ai sensi dell’articolo g9 del Tuir.

Si ritiene tale interpretazione
non sempre condivisibile, dovendo
anostroavvisola fattispecie essere
valutata di volta in volta con riferi-
mento allo specifico caso.

Sipensiall’ipotesiincui unaso-
cieta detenga una partecipazione
che intende dismettere insieme ai
soci di talealtrasocieta. Che tutti lo-
rodecidano, perle difficolta conse-
guenti alla negoziazione svolta
congiuntamente daunapluralita di
soci, ditrasferire tutte le loro parte-
cipazioni a un trust del quale essi
stessi sonoi beneficiari affinché il
trustee, negoziando la cessione
unitaria dell'intero capitale sociale,
la realizzi al meglio. Si ipotizzi che
I'atto istitutivo del trust preveda che
il trustee abbia un tempo definito
per addivenire alla vendita della
partecipazione, cheselavenditasi
realizza entro tale termine il ricava-
to debba essere immediatamente
trasferito pro quotaaidisponenti/
beneficiari, mentre se la cessione
non sirealizza allo spirare del ter-
mine a ciascun disponente /benefi-
ciario debba essere immediata-
mente ri-trasferita la partecipazio-
ne che aveva istituito in trust.

Si ritiene che in un caso simile
non possa essereravvisata la fattis-
pecie impositiva di cui all’articolo
86, comma 1, lettera ¢, del Tuir (de-
stinazione dibenia finalita estranee
all'esercizio dell'impresa), in quan-
to trattasi di atto finalizzatoalla mi-
gliore valorizzazione della parteci-
pazione e preordinato al trasferi-
mento ai disponenti/beneficiari

dell’intero prezzo realizzato dalla
vendita della stessa. O, qualorala
venditanon si realizzasse, alritorno
della partecipazione nella sferapa-
trimoniale dei disponenti/benefi-
ciari. Con il trasferimento al trust
della partecipazione non sirealizza
alcun depauperamento patrimo-
niale dell'impresa, che elafattispe-
cie che lanormavuole prevenireal
fine di evitare salti d’'imposta, in
guanto non sirealizza alcuna effet-
tiva (in termini sostanziali) destina-
zione del bene a finalita estranee
all'esercizio dell'impresa.

Ad analoghe conclusioni rite-
niamo si debba pervenire in caso di
trust istituito a garanzia di credito-
ri dell'impresa, al quale la stessa
trasferisce un bene perché il tru-
steelorealizzial meglio e conilri-
cavato estinguaidebit dell'impre-
sa verso tali creditori. Anche in
questocasol'atto di trasferimento
dei beni in trust non puo essere
considerato avente finalita liberale
0 comunque gratuita, né tantome-
no essere destinato a finalita estra-
nee all'esercizio dell’impresa, in
quanto I'estinzione delle passivita
sociali rientra appieno nell’attivita
caratteristica dell'impresa.

Peraltro, se in un simile caso si
applicasse 'interpretazione delle
Entrate, I'impresa sarebbe assog-
gettata a imposizione due volte, la
prima nel momento del trasferi-
mento del bene in trust sulla plu-
svalenza latente consideratarealiz-
zata,laseconda nel momento in cui
il trustee paga i creditori dell'im-
presa, in quanto dal venir meno di
una passivita (onorata dal trustee)
conseguirebbe il realizzo di una so-
pravvenienza attiva per I'impresa.
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