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Trust, tassato per trasparenza
il benetficiario del comparto

Patrimoni

Il meccanismo previsto
in una risposta
non pubblicata delle Entrate

Il requisito & la gestione
autonomae Separata
dei vari segmenti

Marco Piazza

Inunarecente risposta non pubbli-
cata, 'Amministrazione finanziaria
sieéoccupata perla prima volta del-
I'applicazione dell’articolo 73, com-
ma 2, ultimo periodo del Tuir a un
trust trasparente con patrimonio
suddiviso in “sotto-fondi”, confer-
mando che se ciascun beneficiario
individuato ha dirittodiricevere so-
lola totalita dei frutti derivanti dai

beni segregati nel “sotto-fondo” a
lui riconducibile il reddito che gli
viene imputato per trasparenza €
solo quello prodotto dal “sotto-fon-
do” di pertinenza.

L’istante, nella sua qualita di be-
neficiario residente diun trust tra-
sparente fiscalmente residente al-
I'estero, aveva il solo diritto di pre-
tendere dai trusteela distribuzione
dei redditi prodotti daibeni segrega-
ti nel “sotto-fondo”alui riconduci-
bile, senza che egli potesse vantare
alcun diritto rispetto al “sotto-fon-
do"” afferente all'altro beneficiario, in
nessuna fase della vita del trust.

Fintanto chei “sotto-fondi” han-
no presentato la medesima compo-
sizione (segnatamente, la stessa
quantita e lo stesso tipo di azioniin
una societa di diritto estero), la ca-
ratteristica suddivisione del patri-
moniodel trustnonha generatoal-
cuna incertezza con riferimento al
trattamento fiscale dei redditi con-
seguiti dal trustin capo all'istante.

Venuta perd meno, per effetto di

alcune vicissitudini che hanno inte-
ressato il trust ei relativi beneficiari,
T'esattacorrispondenzanellacompo-
sizione dei “sotto-fondi” attribuibiliai
diversibeneficiari,sono emersi dubbi
circa la relativa modalita di imposi-
zione.Cisichiedevain particolarese,
inassenzadiunaspedificaquota indi-
cata nell’atto di trust 0 in documenti
successivi, i redditi del trust dovessero
essere assoggettati a imposizione in
parti uguali fra i beneficiari o se, al
contrario, potesse assumere rilievo
I'esistenza dei “sotto-fondi”.
Secondo I'Agenzia - che ha con-
fermato la tesi del contribuente la
circostanza che il patrimonio del
trust sia suddiviso in pit1 “sotto-fon-
di” fraloroautonomi e distinti non
¢ atta a incidere sull’applicazione
dell’articolo 73, comma 2 del Tuir: se
i“sotto-fondi” sono costituitie am-
ministratiin modo tale dagarantire,
giuridicamente e sostanzialmente,
che ciascun beneficiario non perce-
piscae non possapercepire dal trust
altriredditise non quelli generati dal
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“sotto-fondo” aluiintestato, solo tali
redditi devono essergliimputati per
trasparenza ai fini Irpef.

Nel caso in cui uno dei “sotto-
fondi” dovesse estinguersi,lamede-
sima disciplina continuerebbea tro-
vareapplicazione con riferimento ai
“sotto-fondi” residui, fintanto che
permanga invariata in fatto e in di-
ritto'impossibilita peribeneficiari
superstiti di vantare diritti concreti
eattualiin relazione alla distribuzio-
ne degli eventuali redditi generati
dal trustal di fuori del “sotto-fondo”
di propria pertinenza.

In sostanza nel tassare i benefi-
ciari di un trust trasparente, nono-
stante I'unitarieta del trust, non si
puo prescindere dall’effettiva quota
deiredditi che il beneficiario ha di-
ritto di pretendere, indipendente-
mente dalla circostanza che questa
sia chiaramente esplicitatanei docu-
menti del trust, ovverosiaricavabile
dalla particolare suddivisione del
patrimonioin sottofondi dedicati.
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