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Il Sole 24 Ore del Lunedi

Trust, sulla tassazione in uscita
resta il nodo della territorialita

Successioni e donazioni

L'interpretazione del Fisco
puo rendere difficile definire
I'eventuale base imponibile

Federico Innocenti
Francesco Nobili

Conlacircolare 34/E/20221'Agenzia
aderisce alla tesi secondo cuil'impo-
stasullesuccessioni e donazioninon
si applica quandoibeni sono conferiti
intrust, masolo al momentodelladi-
stribuzione aibeneficiari. Un'impo-
stazione che pero viene derogata
«nell’ipotesiin cuiibeneficiari indivi-
duati (oindividuabili) sianotitolari di
diritti pieni ed esigibili, non subordi-
nati alla discrezionalita del trustee o
deldisponente, talidaconsentire loro
I'arricchimentoel'ampliamento della
propriasferagiuridico-patrimoniale
gia al momento dell'istituzione del
trust»:intalcaso,I'impostadi dona-
zione e quindi applicataquandoibeni
sono conferiti in trust (pagina 32).
Non é pero sempre agevole stabilire
se questi diritti pieni ed esigibili sus-
sistano o menoincapoaibeneficiari.
Le Entrate —inlinea conlacircola-
re 48/E /2007 - affermano inoltre che
tuttele vicende del trustsono collega-
te allamedesima causa: quindi, itra-
sferimenti dei beni dal disponenteal
trustee e da quest’ultimo ai beneficia-
rivanno assoggettati atassazione co-
me se si realizzasse un'unica dona-
zione (seppur aformazione progres-
siva)dal disponente ai beneficiari.

Determinazione dell'imponibile

Il differimento dell'impostarichiede
di valutare se la sua applicazione si
determini in riferimento alla data di
dotazione deltrustoaquella diattri-

buzioneai beneficiari. Malacircolare
non adotta una soluzione univoca.

Daunlato, lealiquote, le franchigie
elabaseimponibile dovrebbero esse-
redeterminateinriferimentoalla da-
tadiattribuzione aibeneficiari. Come
si desume, tra I'altro, dal passaggio
che sioccupa dellaliquidazione del-
I'impostain relazione ad attribuzioni
effettuate da trust giaesistenti (pagi-
na35), ove sifariferimento«allabase
imponibile calcolataalmomentodel-
le successive attribuzioni ai benefi-
ciari». Base che potrebberisultare in-
feriore aquellasoggettaaimposizio-
ne (secondol'interpretazione prece-
dente)al momentodell'attribuzione
al trust, ad esempio «in ragione del
diverso operare delle franchigie pro
tempore vigenti».

Oppure, ancora, quando si afferma
(apagina37)cheil valore deibenide-
ve essere determinato «con riferi-
mento alla data dell’atto con il quale
viene effettuatoil trasferimento» (ai
beneficiari). Chiedendo cosi diatten-
dereilmomento della distribuzione:
il che potrebberisultare penalizzante
nell'ipotesiin cuile aliquote, le fran-
chigie e/o la base imponibile a tale
data dovessero risultare superioriagli
stessi parametri calcolatialladata di
attribuzione deibenial trust. Unele-
mento che aggiunge un’alea che po-
trebbe non essere gradita alle parti.

Dall"altro lato, in deroga al princi-
piosecondo cuiicriteri diapplicazio-
ne dell'impostavanno determinatiin
riferimento alladata di attribuzione

Perlacircolare 34/E,
residenza del disponente
e localizzazione dei beni
vanno verificati
alladatadell’apporto

aibeneficiari, lacircolare (pagina 34)
stabilisce invececheirequisitiditer-
ritorialita (articolo 2, Dlgs 346/1990)
—einparticolarelaresidenza del di-
sponente e lalocalizzazione dei beni
apportati - vadano verificatialladata
dell'apporto deibeniin trust. Ne con-
segueche, sealladatadell’apportoin
trustildisponente é residente in Ita-
lia, 'imposta verra applicata (al mo-
mento dell’attribuzioneaibeneficia-
ri)suibeni “italiani” ed “esteri”.Se in-
vece,alladata di apportointrust, ildi-
sponente non ¢ residente in Italia,
I'imposta dovrebbe essere applicata
(semprealmomento dell'attribuzio-
ne ai beneficiari) solo a condizione
cheibenisianostati “italiani”al mo-
mentodell'apportostesso. Un'inter-
pretazione che potrebbe comportare
delle difficolta nel determinare, al
momento delladistribuzione,l’even-
tuale base imponibile da assoggettare
aimposta di donazione.

Sulla base di tale interpretazione
non dovrebberoquindi rilevare, perla
verifica dei requisitidi territorialita, la
residenza deldisponente elalocaliz-
zazionedei beni almomentodella de-
voluzione ai beneficiari.

Obblighi di registrazione

La circolare 34/E si occupa poi degli
obblighi diregistrazionerelativiagli
attidiapportodei beniin trust forma-
tiall'estero, stabilendonel'obbligoin
termine fisso, in misura fissa, nelle
ipotesi exarticolo 2, commazi, lettera
d,del Dpri31/86(apportodibeniim-
mobili o aziende esistenti in [talia)
exarticolo 55, comma 1-bis, del Dlgs
346/1990(«attiaventiad oggettodo-
nazioni,dirette oindirette, formatial-
I'esteronei confrontidibeneficiarire-
sidenti inItalia»). Secondol’Agenzia,
laregistrazione ditali atti non contra-
staconil fattochel'impostadidona-
zione viene applicata al momento
dell’attribuzione ai beneficiari.
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