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Il Sole 24 Ore

Interposizione fiscale
se il trustee ¢ condizionato

Partecipazioni

Nel caso il disponente
puo revocare guardiano
e trustee senza giusta causa

In questa situazione
i redditi sono attribuiti
a disponenti o beneficiari

Michela Folli
Marco Piazza

La circostanza che l'atto istituti-
vo di un trust vincoli in numero-
si casil’operativita del trustee al
consenso del guardiano, e con-
senta al disponente (anche con
I'accordo di uno o piu beneficia-
ri) di revocare il guardiano e il
trustee anche senza giusta causa
e un significativo indizio di limi-
tazione del potere gestorio del
trustee, tale da rendere il trust
fiscalmente interposto.

Queste conclusioni sono mes-
se in chiara evidenza nella rispo-
stan.267/2023diieri dell’agen-
ziadelle Entrate riguardante un
trust italiano possessore diuna
partecipazione rilevante in una
holding residente in Italia.

Larisposta - conseguenza di
una approfondita analisi delle
varie clausole di un atto istituti-
vo molto complesso - conferma
che nell'ipotesi in cui un trust é
interposto formalmente nella ti-
tolarita di beni o attivita (cosid-
detta «interposizione fittizia»),
il reddito di cui «appare titolare»

il trust ¢ assoggettato ad imposi-
zione, per «imputazione», diret-
tamente in capo all’'interponente
residente in Italia secondo le ca-
tegorie previste dall’articolo 6
del Tuir (sia esso il disponente o
il beneficiario), considerando il
trust quale soggetto interposto.

La questione assume una
certa rilevanza perché capita
molto frequentemente di in-
contrare trust nei quali il di-
sponente ha potere di revoca
incondizionato, anche tramite
il guardiano, del trustee.

Non si tratta di una novita
nella prassi dell’'amministrazio-
ne finanziaria. La prima pro-
nuncia pubblicata in cui viene

IN SINTESI

Larispostadelle Entrate

«Le previsioni contenute nello
statuto del trust continuano ad
evidenziare unalimitazione
dell'effettivaautonomiadel
trustee, dal momentoche il suo
potere gestorio & subordinato
allavolontadel disponente,
tramitela figura del guardiano.
Seppure ildisponente nonsia
pitl liberodirevocare e
nominare un nuovo guardiano
apropria discrezione, & tuttora
previsto chelo stesso pud
esercitare talefacoltacon
l'accordo dialmenounodei
beneficiari o dallamaggioranza
deibeneficiari (...). Pertanto (...)
iltrust deve essere ritenuto
inesistente sotto il profilo
dell'imposizione dei redditi»

affrontato il tema della revoca-
bilita del trustee (da non con-
fondere con la revocabilita del
trust) € larisoluzione n. 8/E del
2003, nella quale si spiega che
deve considerarsi fiscalmente
come «non esistente» un trust
formalmente regolare in cui il
settlor mantiene 1'effettivo con-
trollo sui beni attraverso un
guardiano che — persona di fidu-
cia o consigliere del settlor - puo
sostituire il trustee per qualsiasi
ragione e in qualsiasi momento.

Viene citato il paragrafo B.2
della Parte I del Report on the
misure of corporate vehicles for
illicit purposes, prodotto dal-
I'Ocse nel 2001 in cui si mettein
evidenza come lo stato di sogge-
zione psicologica in cui puo tro-
varsiil trustee revocabile anche
in assenza di una giusta causa
costituisca un limite alla sua au-
tonomia gestionale.

Nelle circolari 43/E del 2009
e 61/E del 2010 nelle quali ven-
gono individuate alcune tipo-
logie di trust da ritenere «ine-
sistenti in quanto interposte» il
che ha fatto pensare che questo
elemento non fosse considera-
to di particolare importanza,
ma nellarisposta796 del 2021,
la revocabilita incondizionata
del trustee e tornata ad assu-
mere rilievo.

L'agenzia delle Entrate, oggi,
non mette piu in discussione
(come invece fu fatto nella riso-
luzione 8/E del 2003)la liceita di
questa tipologia di trust sul pia-
no giuridico. L'interposizione,
inaltri termini, e solo fiscale non
€ una intestazione fittizia.
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